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Vo rwort . . . . . . . . . . .

«Moge 1923 besser werden, als dies nach jeder Richtung schlimmste 1922.
Amen!» Mit diesen Worten beendete Hedwig Pringsheim, die Schwieger-
mutter Thomas Manns, ihren Tagebucheintrag am Silvesterabend 1922." Sie
diirfte kaum geahnt haben, wie schlimm es tatsichlich kommen wiirde. 1923
wurde zur groften Bewdhrungsprobe der noch jungen Weimarer Republik.
«Kein Volk der Welt hat erlebt, was dem deutschen a923)-Erlebnis ent-
spricht, erinnerte sich der Journalist Sebastian Haffner 1939 im englischen
Exil.” Und der Schriftsteller Stefan Zweig schrieb in seiner ebenfalls im Exil
verfassten Autobiographie «Die Welt von gestern», er glaube, Geschichte
griindlich zu kennen, doch seines Wissens habe sie «nie eine dhnliche Toll-
hauszeit in solchen riesigen Proportionen produziert».’

Von dieser «Tollhauszeit» handelt dieses Buch. Es war ein Jahr, in dem
die Geldentwertung schwindelerregende AusmafSe annahm, in dem faktisch
ein Ausnahmezustand in Permanenz herrschte, das politische System dem
Kollaps nahe war, rechte und linke Extremisten zum Sturm auf die Republik
ansetzten und separatistische Bewegungen den Bestand des Reiches bedroh-
ten. Hinzu kam massiver Druck von auflen. Der Einmarsch franzosischer
und belgischer Truppen ins Ruhrgebiet im Januar und die sich daran an-
schliefenden Auseinandersetzungen wirkten in hohem Mafle krisenver-
schirfend. Im Herbst 1923 stand das Land buchstiblich am Abgrund. Schon
Zeitgenossen erschien es fast wie ein Wunder, dass die erste deutsche Demo-
kratie diese existenzielle Gefihrdung tiberlebte.

«The Great Disorder» — «Die grofle Unordnung» — hat der amerika-
nische Historiker Gerald D. Feldman seine volumingse Darstellung des
Inflationsjahrzehnts 1914 bis 1924 genannt.* Krieg, militdrische Niederlage

und Revolution hatten das scheinbar unerschiitterliche monarchische Sys-

Vorwort 9



tem des Kaiserreichs hinweggefegt. Die neue, 1918/19 errichtete demokra-
tische Ordnung kam aus dem nach-revolutioniren Krisenmodus nicht her-
aus. Auch nach dem Abschluss des Friedensvertrages von Versailles und der
Verabschiedung der Weimarer Reichsverfassung blieb die Lage prekir. Die
alten wilhelminischen Eliten aus Grof$industrie, Grof$landwirtschaft, Mili-
tar und Biirokratie verharrten in Fundamentalopposition gegen das «System
von Weimar». Umsturzversuche von rechts und links erschiitterten das
Land. Politische Morde, veriibt von rechten Terroristen an Reprisentanten
der Republik, waren an der Tagesordnung. «Die Sicherheit fiir politisch
Missliebige ist gegenwirtig in Deutschland geringer als in den verrufensten
sidamerikanischen Republiken oder im Rom der Borgia», konstatierte der
Diplomat und Kunstmizen Harry Graf Kessler im Mai 1920.

Thren bizarren Hohepunke erreichte die krisenhafte Entwicklung mit
der Hyperinflation 1923. Ganz Deutschland schien wie von einem Fieber-
wahn erfasst. «Die Zeit ist allzusehr aus den Fugen», klagte der in Dresden
lehrende Romanist jiidischer Herkunft Victor Klemperer Ende Mai 1923,
und Anfang September notierte er: «Jeder fiihlt etwas Bedrohlichstes in
nichster Nihe, niemand weifl, was wird.»® Dass alles wankte, es keine
Sicherheiten mehr gab und auf nichts mehr Verlass war — das war das
Grundgefiihl dieser Monate. Nicht nur verlor das Geld seinen Wert als
Tauschmittel; im Wirbel der Inflation 16sten sich auch die iiberkommenen
Wertvorstellungen und Normen auf. Von einer «doppelten Entwertungy hat
der Schriftsteller Elias Canetti zu Recht gesprochen.” Damit verbunden
war ein fundamentaler Verlust des Vertrauens in die Funktionsfihigkeit
der staatlichen Institutionen. Eine «Art Alltagsanarchismus», ein Kampf
aller gegen alle war die Folge.8

Der Sturz ins Bodenlose, den Deutschland im Herbst 1923 erlebte, ent-
zog sich jeder rationalen Erklirung. Er machte buchstiblich fassungslos.
«Oft erscheint mir alles, was ich damals sah und erlebte, wie ein phantas-
tischer Traumpy, erinnerte sich der Maler George Grosz, und er figte hinzu:
«Aber komisch: je hoher die Preise stiegen, umso hoher stieg die Lebenslust.
HeifSa, war das Leben schon!»” Das war die paradoxe Kehrseite jenes Elends,
in das breite Bevolkerungsschichten durch den schlagartigen Verlust ihrer
Ersparnisse gestiirzt wurden. Eine unbindige Lust nach Zerstreuung, nach
Riuschen aller Art griff um sich. Die Vergniigungsindustrie boomte wie

nie zuvor. «Der Amiisierrummel erreichte Ausmafle, denen gegeniiber die
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panisch enthemmten Gelage in den Pestjahren des Mittelalters wie schlichte
Veranstaltungen gesitteter Gesangsvereine anmuteten», hat der DDR-His-
toriker Wolfgang Ruge pointiert geurteilt.”

Wer sich als Historiker mit dem Irrwitz dieser Zeit beschiftigt, sieht sich
mit einem geradezu atemlosen Ablauf des Geschehens konfrontiert. Die
sich tiberstiirzenden Ereignisse und Entwicklungen folgten nicht einem
zeitlichen Nacheinander, sondern liefen zum Teil parallel ab, tiberlagerten
und verstirkten sich. Das hat Konsequenzen fiir die Darstellung. Die Ge-
schichte des extremen Jahres 1923 sperrt sich gegen eine rein chronologische
Erzihlung. Aus Griinden der Ubersichtlichkeit habe ich daher versucht, das
verwickelte Kniuel der Krisenphidnomene zu entwirren und die Fiden unter
thematischen Gesichtspunkten neu zu ordnen. Daraus ergibt sich eine die
Chronologie immer wieder durchbrechende Kapitelfolge.

Das erste Kapitel behandelt die Besetzung des Ruhrgebiets durch Fran-
zosen und Belgier im Januar, mit der das Krisenjahr eréffnet wurde. Es
schildert die ruinésen Folgen des von der deutschen Regierung proklamier-
ten passiven Widerstands, die letztlich zum Sturz des Reichskanzlers Wil-
helm Cuno im August fithrten.

Das zweite Kapitel geht den Ursachen von Inflation und Hyperinflation
nach und ermittelt, wer davon profitierte und wer dabei auf der Strecke
blieb. Im Mittelpunke steht die Frage, wie die deutsche Gesellschaft die ra-
sante Entwertung der Mark erlebte und wie sich dadurch der Alltag der
Menschen verinderte.

Das dritte Kapitel beschiftigt sich mit der Bildung der Regierung der
Groflen Koalition unter Reichskanzler Gustav Stresemann und deren Ver-
suchen, Wege aus der Krise zu finden. Dazu gehorten sowohl der Abbruch
des passiven Widerstands im September als auch die Einleitung einer Wih-
rungsreform durch Griindung der «Rentenbank» Mitte Oktober.

Das vierte Kapitel berichtet von den Plinen der Moskauer Zentrale der
Bolschewiki, das Chaos der Hyperinflation auszunutzen, um in Deutsch-
land eine revolutiondre Situation herbeizufiihren. Die Initialziindung sollte
der Eintritt der KPD in die SPD-gefiihrten Regierungen in Sachsen und
Thiiringen sein. Der «deutsche Oktober» fand nicht statt — ein Aufstand in
Hamburg wurde rasch niedergeschlagen —, doch die Folgen der gescheiter-
ten Aktion waren gravierend. Denn das scharfe Vorgehen der Reichswehr

gegen Sachsen und Thiiringen, das in deutlichem Kontrast stand zur Nach-
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sicht gegeniiber dem abtriinnigen Bayern, fithrte zum Ausscheiden der SPD
aus der Regierung und damit zum Ende der Grofen Koalition.

Das fiinfte Kapitel lenke den Blick auf die andere Seite des politischen
Spektrums: auf die von der radikalen Rechten im Herbst 1923 verfolgten
Pline zur Etablierung einer «nationalen Diktatur», in deren Mittelpunkt der
Chef der Reichswehr, General Hans von Seeckt, stand. In diesem Kontext
wird auch noch einmal ausfiihrlich auf Vorgeschichte, Verlauf und Wirkun-
gen von Hitlers Putsch in Miinchen am 8./9. November eingegangen. Er
war, so zeigt sich, kein isoliertes Unternehmen, sondern ordnet sich ein in
die Bestrebungen von maflgeblichen Kreisen in Industrie, Reichswehr und
auf der politischen Rechten, das parlamentarische System von Weimar zu
Fall zu bringen und eine autoritire Ordnung zu errichten.

Im sechsten Kapitel geht es um die von Frankreich unterstiitzten separa-
tistischen Stromungen im Rheinland und in der Pfalz, die im Herbst 1923 in
der Proklamation autonomer Republiken kulminierten. Auch wenn diesen
nur eine kurze Lebensdauer beschieden war, galten sie doch als Symptom
fur die Auflosung staatlicher Autoritit im Westen des Reiches.

Das siebte Kapitel steht im Zeichen der Stabilisierung, die mit dem
«Wunder» der am 15. November eingefiihrten «Rentenmark» ihren signifi-
kantesten Ausdruck fand. Unter Stresemanns Nachfolger, dem Zentrums-
politiker Wilhelm Marx, wurden die eingeleiteten Schritte zur Sanierung
der Finanzen entschlossen fortgesetzt. Eine Tour d’horizon tiber Kommen-
tare zum Jahresende macht deutlich, dass auch im Bewusstsein der Zeit-
genossen das Grobste tiberstanden war.

Das achte Kapitel fillt in gewisser Weise aus dem Rahmen des bislang
skizzierten Krisentableaus. Denn im Unterschied zu den Zerfallserscheinun-
gen in Wirtschaft, Gesellschaft und Politik zeichnete sich die Kultur von
Weimar auch schon in den frithen zwanziger Jahren durch eine bemerkens-
werte Bliite aus. Anhand von Beispielen aus Film, Theater, Literatur, bilden-
der Kunst und Architektur wird gezeigt, zu welchen Leistungen avantgardis-
tische Kiinstler und Kulturschaffende gerade in den schweren Zeiten der
Inflation imstande waren, aber auch, mit welchen Widerstinden aus kultur-
konservativen Kreisen sie zu kimpfen hatten.

Das neunte und letzte Kapitel unternimmt einen Ausblick auf das Jahr
1924, das mit der Annahme des Dawes-Plans Ende August eine vorldufige

einvernehmliche Regelung der Reparationsfrage brachte. Der Weg zur Ent-
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spannung auch in der Aulenpolitik war damit frei, die Nachkriegszeit defi-
nitiv beendet. Vor allem ist hier von Interesse, inwieweit die innen- und
aullenpolitische Konsolidierung der Republik nachhaltig war — oder ob
sich hinter der Fassade einer scheinbar gefestigten parlamentarischen
Demokratie neues Unheil ankiindigte.

In den Forschungen zur Geschichte der Weimarer Republik stand — an-
gefangen von der bahnbrechenden Studie von Karl Dietrich Bracher (1955)
bis hin zu den groflen Gesamtdarstellungen von Hans Mommsen (1989) und
Heinrich August Winkler (1993) — die Frage im Vordergrund, warum die
erste deutsche Demokratie bereits nach vierzehn Jahren unterging, um der
verbrecherischen Diktatur des Nationalsozialismus Platz zu machen.” Seit
Ende der 1990er Jahre sind demgegeniiber verstirkt Tendenzen zu beobach-
ten, die Republik nicht von ihrem Ende, unter der Perspektive ihres Schei-
terns, darzustellen und zu deuten. Statt die Epoche zwischen 1918 und 1933
auf die Rolle eines bloflen Vorspiels des «Dritten Reiches» zu reduzieren,
sollte sie, so lautet die Forderung, in ihrem «Eigenrecht» betrachtet werden,
und das heifdt, dass neben den belastenden Faktoren verstirkt auch nach den
zukunftsfihigen Elementen zu fragen sei.” Gerade unter dieser Perspektive
stellt sich 1923 als ein Schlisseljahr dar. Denn an ihm lassen sich sowohl das
Ausmafl der Gefihrdungen als auch die Chancen einer Stabilisierung able-
sen. Dass sich die Weimarer Republik auch unter den extremen Belastungen
dieses Jahres behauptete, ist in jedem Fall ein starkes Argument gegen die
Annahme, sie sei von Anfang an zum Scheitern verurteilt gewesen.”

Die Exzesse der Inflationsperiode haben sich tief ins kollektive Gedicht-
nis der Nation eingebrannt. Die kalte Enteignung weiter Schichten der Be-
volkerung — laut dem Urteil des linkssozialistischen Historikers Arthur
Rosenberg «eine der grofiten Riubereien der Weltgeschichte»™ — sorgte fiir
eine ungeheure Verbitterung. Fiir viele Deutsche war die plotzliche Ent-
wertung ihrer Vermogen und Ersparnisse eine traumatische Erfahrung, von
der sie sich niemals ganz erholen sollten. Die Angst vor einer neuen Infla-
tion wurde an die nachfolgenden Generationen weitergegeben. Sie ist in
Deutschland bis heute viel virulenter als in anderen europiischen Lindern.”
So erklirt sich auch, dass, als im Zuge der Corona-Pandemie die Preise stark
anstiegen, sofort das Schreckgespenst der Hyperinflation von 1923 beschwo-
ren wurde. Man tut allerdings gut daran, die Unterschiede zwischen den

heutigen wirtschaftlichen und politischen Verhiltnissen und der damaligen
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singuldren Konstellation nicht aus den Augen zu verlieren. Die vorliegende
Darstellung soll auch dafiir den Blick schirfen.

Dieses Buch musste unter den erschwerenden Bedingungen der Corona-
Pandemie geschrieben werden. Meine urspriingliche Absicht, umfangreiche
Archivrecherchen vorzunehmen, wurde dadurch vereitelt. Allerdings konnte
ich besonders fur Kapitel 5 auf Archivalien zuriickgreifen, die ich im Zusam-
menhang mit meiner Hitler-Biographie gesammelt hatte. Wichtig war es mir
wiederum, die Zeitgenossen in Tagebiichern, Briefen und Erinnerungen aus-
fihrlich zu Worte kommen zu lassen. Darin spiegeln sich, so eindriicklich wie
in keiner anderen Quelle, die alltiglichen Erlebnisse und Erfahrungen der

Menschen in jenem Hexenkessel der grofen Inflation vor hundert Jahren.
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l.
Ruhrbesetzung und Ruhrkampf - - - -

Kurz nach der Besetzung des Ruhrgebiets am 11. Januar fahrt ein franzosischer
Panzerwagen durch die StralRen von Essen.



Das Jahr 1923 begann mit einem Paukenschlag: Am 11. Januar marschierten
franzésische und belgische Truppen ins Ruhrgebiet ein. Zur Begriindung
wurde angefiihrt, dass Deutschland bei den vereinbarten Sachlieferungen
zum Wiederaufbau der im Ersten Weltkrieg zerstérten Gebiete in Frank-
reich und Belgien in Riickstand geraten war. Ganz iiberraschend kam die
spektakulire Aktion nicht. Bereits in den Jahren zuvor hatten die Sieger-
michte immer wieder mit Sanktionen gedroht fiir den Fall, dass die deut-
sche Regierung ihren Reparationsverpflichtungen nicht nachkommen
wiirde." Dabei war auch von einer Besetzung tiber die linksrheinischen Ge-
biete hinaus die Rede gewesen, die nach den Bestimmungen des Versailler
Vertrages fiir fiinfzehn Jahre entmilitarisiert bleiben sollten. Nachdem am
4. Januar eine Reparationskonferenz in Paris ergebnislos auseinandergegan-
gen war, hatte sich die Situation rasch zugespitzt. «Die politische Lage ist
jetzt wieder so, dass sie sogar stumpfe Nerven bedriickt: Franzosen-Ein-
marsch nach gescheiterter Reparations-Conferenz bevorstehend», notierte

Victor Klemperer am . Januar in sein Tagebuch.”

Seit Kriegsende hatte der Streit um die Reparationen die ohnehin schwieri-
gen Beziechungen zwischen dem besiegten Reich und den Alliierten dauer-
haft belastet. Bereits im Waffenstillstandsabkommen vom 11. November
1918 hatte Deutschland sich zur Abgabe von sooo Lokomotiven, 150 0oo
Eisenbahnwagen und sooo Lastkraftwagen verpflichten miissen. Im Versail-
ler Vertrag, den die deutsche Delegation am 28. Juni 1919 im Spiegelsaal von
Versailles hatte unterzeichnen miissen, wurde der Anspruch auf Wiedergut-

machung begriindet mit dem Artikel 231, der die alleinige Verantwortung
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des Kaiserreichs und seiner Verbiindeten fiir den Kriegsausbruch festgestellt
und sie fiir alle daraus resultierenden Verluste und Schiden haftbar gemacht
hatte. Allerdings wurde die Hohe der Summe, die Deutschland aufbringen
musste, noch offengehalten. Artikel 233 bestimmte die Einsetzung einer
Kommission, die bis zum 1. Mai 1921 den Gesamtbetrag der Reparationen
festlegen sollte. Bis dahin sollten 20 Milliarden Goldmark an Devisen und
Sachwerten gezahlt werden.’

Die ungeloste Reparationsfrage blieb das beherrschende auflenpolitische
Problem der Nachkriegsira. Kompliziert wurde es dadurch, dass sich Frank-
reich, Belgien und auch England wihrend des Krieges bei den Vereinigten
Staaten von Amerika hoch verschuldet hatten. Solange die USA auf die voll-
stindige Riickzahlung ihrer Kredite bestanden, musste ihren europiischen
Partnern daran gelegen sein, von den Deutschen méglichst umfangreiche
Reparationen zu bekommen.* Fiir die franzésische und belgische Regie-
rung stellte sich diese Notwendigkeit umso dringlicher, als weite Gebiete
von den deutschen Truppen bei ihren Riickziigen mutwillig zerstrt worden
waren — eine Tatsache, die ohne Wenn und Aber anzuerkennen sich alle
deutschen Regierungen und weite Teile der deutschen Offentlichkeit nach
dem Krieg beharrlich weigerten. Als Harry Graf Kessler im August 1922
durch Nordfrankreich reiste, war er erschiittert iiber das Bild, das sich ihm
vier Jahre nach Kriegsende immer noch bot: «Grofle unkultivierte Flichen,
die von blithendem Unkraut tiberwachsen sind, und auch zwischen bestell-
ten Feldern auffallend viele unbestellte. Zerschossene Hiuser, eingestiirzte
Dicher, kleine Barackendorfer, neue Landhiuschen von trostloser Scheuf3-
lichkeit. St. Quentin ist nicht vollkommen zerstort, wie man gesagt hat,
aber die Bahnhofstraf$e und viele Hiuser sind noch immer, nach vier Jah-
ren, Triimmerhaufen, und die Kathedrale thront fensterlos, unter einem
Wellblechschutzdach als erhabene, weithin sichtbare Ruine iiber der zer-
schossenen Stadt. Chauny, Noyon sind im selben traurigen Zustand. Die
Kathedrale von Noyon macht einen besonders erschiitternden u(nd) grof3-
artigen Eindruck mit ihren beiden massigen, zerschossenen, von Geriisten
umgebenen Ttirmen.»

Hinzu kam, dass in der franzésischen Regierung und Gesellschaft die
Furcht vor einer deutschen Revanche allgegenwirtig war. Daraus erwuchs
ein ausgeprigtes Sicherheitsbediirfnis, das sich durch die Besetzung der

linksrheinischen Gebiete noch nicht hinreichend befriedigt sah. Die Repa-
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rationsfrage bot in den Augen franzosischer Politiker und Militirs einen ge-
eigneten Hebel, um nicht nur ein Wiedererstarken Deutschlands zu ver-
hindern, sondern sich auch Eingriffsméglichkeiten offenzuhalten.

Die britische Regierung unter Premierminister David Lloyd George hin-
gegen war angesichts wachsender Schwierigkeiten mit ihrem Empire an
einer Stabilisierung der Verhiltnisse in Mitteleuropa interessiert. Das hief3
aber auch, dass Deutschland 6konomisch nicht so weit geschwicht werden
durfte, dass dadurch die wirtschaftliche Erholung des europiischen Konti-
nents beeintrichtigt wurde. Aus diesem Grund war man in London eher
geneigt, der deutschen Regierung in der Reparationsfrage entgegenzukom-
men, was wiederum zu Spannungen mit dem Hauptverbiindeten Frank-
reich fithren musste. Fiir die britische Politik der Nachkriegszeit stellte sich
so die doppelte Aufgabe, es einerseits nicht auf einen Bruch der Entente
ankommen, andererseits aber auch Frankreich nicht zu michtig werden zu

6
lassen.

In einer Serie von Konferenzen suchten sich die Alliierten auf eine gemein-
same Linie gegeniiber Deutschland zu verstindigen. Auf der Konferenz im
belgischen Spa im Juli 1920 stand die Frage der Reparationszahlungen noch
nicht auf der Tagesordnung. Vielmehr konzentrierten sich die Debatten auf
die deutschen Kohlelieferungen. Am Ende gelang es Lloyd George, den
Franzosen die Zustimmung zur Reduzierung der Forderung von 2,4 auf
2 Millionen Tonnen fiir zunichst 6 Monate abzuringen. Der Gegenwert
sollte zum Inlandspreis auf das Reparationskonto gutgeschrieben werden.
Es war das erste Abkommen nach dem Krieg, das nicht durch Diktat, son-
dern durch Verhandlungen mit den Deutschen zustande kam.”

Erst auf einer Konferenz des Obersten Rats der Alliierten in Paris Ende
Januar 1921 verstindigten sich Briten und Franzosen auf einen gemeinsamen
Reparationsplan. Danach sollte Deutschland insgesamt 226 Milliarden
Goldmark innerhalb von 42 Jahren zahlen, wobei die Jahresraten mit 2 Mil-
liarden Goldmark beginnen und nach und nach auf 6 Milliarden Goldmark
ansteigen sollten. Aulerdem sollte jihrlich ein Betrag im Wert von 12 % des
deutschen Exports abgefiihrt werden.® Diese Forderung sorgte in der deut-
schen Offentlichkeit fiir ein boses Erwachen. «42 Jahre unendliche Milliar-

den zu zahlen», hielt Victor Klemperer in seinem Tagebuch fest. «Es ist so
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Kongo-artig, so bitter, so mirchenhaft — wenn man an das denkt, was wir
1914 waren —, dass ich mich bemiihe, erfolgreich bemiihe, moglichst gar
nicht daran zu denken.»” Reichsprisident Friedrich Ebert vertraute einem
Brief an den ehemaligen preufischen Kriegsminister Walther Reinhardt von
Anfang Februar 1921 an, es habe «Toren» gegeben, die geglaubt hitten, «das
Schlimmste liege schon hinter uns»: «Umso niederschmetternder wirkten
auf sie die letzten Ereignisse. Die Situation ist sehr ernst. Ob sich ein Aus-
weg findet, ist sehr zweifelhaft.»™

Auf der Londoner Konferenz von Anfang Mirz 1921 wies Reichsauf3en-
minister Walter Simons den Pariser Zahlungsplan als unannehmbar zuriick,
weil er die wirtschaftliche Leistungskraft Deutschlands bei weitem tiber-
steige. Stattdessen prisentierte er einen Gegenvorschlag: Die Reichsregie-
rung erklirte sich zu einer Zahlung von so Milliarden Goldmark bereit, von
der allerdings noch einmal 20 Milliarden, die bereits als Sachlieferungen
geleistet worden seien, abgezogen werden sollten. Dieses Angebot betrachte-
ten wiederum die Alliierten als vollig unzureichend. Nachdem Berlin eine
Frist fur die Annahme des Reparationsplans hatte verstreichen lassen, mach-
ten sie ihre Sanktionsdrohung wahr und besetzten Diisseldorf, Duisburg
und Ruhrort. Im gesamten besetzten Gebiet tibernahm die Interalliierte
Rheinlandkommission die Zollverwaltung.”

Ende April 1921 legte die alliierte Reparationskommission ihre Repara-
tionsrechnung vor. Sie belief sich auf 132 Milliarden Goldmark — gegeniiber
den urspriinglich geforderten 226 Milliarden Goldmark bedeutete das eine
erhebliche Reduzierung. Dennoch 16ste auch dieser Vorschlag in Deutsch-
land Empérung aus. Von einer kiinftige Generationen belastenden «Schuld-
knechtschaft» war die Rede. Am 5. Mai 1921 bestellte Lloyd George den
deutschen Botschafter in London ein und iiberreichte ihm ein Ultimatum:
Blieben die Deutschen bei ihrer Verweigerungshaltung, kiindigten die Alli-
ierten fir den 12. Mai die Besetzung des Ruhrgebiets an.

Der neue Zahlungsplan teilte die deutschen Verbindlichkeiten in drei
Serien von Schuldverschreibungen (Bonds): Die «A»- und «B»-Bonds in
Hoéhe von so Milliarden Goldmark sollten ab 1921 getilgt und verzinst wer-
den. Die Bedienung der «C»-Bonds, die mit 82 Milliarden den grofiten Teil
der Reparationen ausmachten, wurde auf eine unbestimmte Zukunft ver-
schoben. AufSerdem sollten 26 % des Wertes der deutschen Ausfuhr trans-

feriert werden. Insgesamt ergaben sich daraus jihrliche Zahlungen von rund
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3 Milliarden Goldmark — zweifellos immer noch eine erhebliche Belastung,
die aber gar nicht so weit von dem Angebot der Reichsregierung vom Mirz
entfernt lag und bei einer normalen Wirtschaftsentwicklung wohl auch

hitte verkraftet werden kénnen.”

Bereits einen Tag vor Eintreffen des Londoner Ultimatums war die Regie-
rung unter dem Zentrumspolitiker Konstantin Fehrenbach, der seit Juni
1920 einem biirgerlichen Minderheitskabinett aus Zentrum, Deutscher De-
mobkratischer Partei (DDP) und Deutscher Volkspartei (DVP) vorgestanden
hatte, zuriickgetreten, nachdem der Versuch gescheitert war, die Vereinigten
Staaten fiir eine Vermittlerrolle zu gewinnen. Reichsprisident Ebert ernannte
den badischen Zentrumspolitiker Joseph Wirth, zuvor Finanzminister im
Kabinett Fehrenbach, zum neuen Reichskanzler. Er bildete ein Kabinett aus
Zentrum, DDP und SPD. Es handelte sich also um eine Neuauflage der
Weimarer Koalition von 1919/20; allerdings besafl sie im Unterschied zu da-
mals keine parlamentarische Mehrheit mehr. Dennoch konnte der Reichstag
am 10. Mai 1921 die Annahme des Londoner Ultimatums beschlieflen, weil
auch die USPD und einige Abgeordnete der DVP zustimmten. Die Regie-
rung Wirth hatte ihre erste Kraftprobe bestanden.” «Die Annahme des Ulti-
matums bedeutet keine Niederlage», kommentierte der radikaldemokratische
Journalist und Pazifist Carl von Ossietzky in der «Berliner Volkszeitungy, «sie
kann eine neue und bessere Ara erdffnen, wenn man endlich von der Politik
des Sich-Treibenlassens, die seit Versailles leider vorherrschte, zu eigener Ak-
tivitdt iibergeht. Im vergangenen Jahr lebte man allzu gern von der faulen
Hoffnung, sich schliefllich doch um die eine oder andere der auferlegten
Verpflichtungen driicken zu kénnen, und die Handlung war allein auf der
anderen Seite; man lief§ sich stoflen und dringen, und die Faust peinlich im
Riicken spiirend protestierte man. Das war unwiirdig, unwiirdig eines gro-
8en Volkes, das immerhin genitigend Képfe aufweisen sollte, die imstande
sind, die Konsequenzen eines verlorenen Krieges zu erfassen.»™

Eben darum war es Wirth zu tun. Er wollte seinen guten Willen
demonstrieren, indem er duflerste Anstrengungen unternahm, um die Repa-
rationsverpflichtungen zu erfiillen — dies allerdings mit dem Hintergedan-
ken, gerade dadurch ihre Undurchfithrbarkeit unter Beweis zu stellen und sie

in Verhandlungen mit den Alliierten auf ein fir Deutschland akzeptables
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