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Die groBBten Aktienbodrsen

= Fakten

Der weltweite Aktienhandel ist sehr stark konzentriert: Seit Beginn der
1990er-Jahre entfallen etwa drei Viertel des weltweiten Bérsenum-
satzes auf die jeweils funf fihrenden Borsen. Die umsatzstarkste Bor-
se der Welt des Jahres 2008, die US-Technologiebérse NASDAQ
(National Association of Securities Dealers Automated Quotations),
wurde als erste elektronische Borse der Welt erst 1971 gegrundet.
Wahrend sie 1990 noch eine untergeordnete Rolle spielte, hat sie in-

zwischen zusammen mit der zweiten groBen US-amerikanischen Bor-

se, der New York Stock Exchange (NYSE Euronext), einen Anteil am
weltweiten Aktienhandel von 61,7 Prozent.

Die Tokyo Stock Exchange, die 1990 mit einem Weltmarktanteil am
Aktienhandel von 22,7 Prozent nur 0,6 Prozentpunkte hinter der da-
mals umsatzstarksten Borse NYSE lag, fiel dagegen drastisch auf
einen Weltmarktanteil von unter 5 Prozent zurtick. Die beiden fUhren-
den Bdrsen Europas, die London Stock Exchange (LSE) und die
Deutsche Borse, haben ihren Anteil am Weltmarkt ebenfalls nicht
halten kénnen. Sie zahlten im Jahr 2008 aber immer noch bzw. wie-
der zu den funf umsatzstarksten Bérsen. Die Taiwan Stock Exchange,
die 1990 noch vor der LSE und der Deutschen Borse platziert war, ist
hingegen aus der FUhrungsgruppe der umsatzstarksten Borsen ver-
schwunden.

An den meisten Bdrsenplatzen sorgt insbesondere der Handel mit den
Aktien der groBten Unternehmen fir den héchsten Umsatz: Im Jahr

2008 entfiel bei 42 der 53 Bdrsen mehr als die Hélfte des Umsatzes

auf die funf Prozent der Unternehmen mit der gré3ten Marktkapitalisie-
rung. Bei 20 dieser 42 Bdrsen lagen die entsprechenden Umsatzan-

teile sogar bei mehr als drei Vierteln. An der Bérse mit dem hdchsten

Konzentrationsgrad, der London Stock Exchange, stieg der Umsatz-

anteil der funf Prozent der Unternehmen mit dem héchsten Marktwert
von 72 Prozent im Jahr 1990 auf gut 97 Prozent 2008.

Eine der Ursachen hierfur liegt darin, dass die groBen Unternehmen
jeweils Bestandteil der nationalen Borsenindizes sind (DAX, Nikkei,
Dow Jones etc.) und professionelle bzw. institutionelle Anleger ihre
Entscheidungen vielfach an den Bewegungen der jeweiligen Index-
Unternehmen ausrichten und ihr Portfolio gegebenenfalls schnell an
Veradnderungen der Kurse dieser Unternehmen anpassen.

Datenquelle

World Federation of Exchanges (WFE): Annual Report 2001, 2005
und 2008, F.I.B.V. Statistics 1991

Seite 18



Die groBBten Aktienbodrsen

= Begriffe, methodische Anmerkungen oder Lesehilfen

Die Grafik zeigt den Anteil der im jeweiligen Jahr finf umsatzstarksten
Borsen der Welt am weltweiten Aktienhandel. Hingegen ist gemessen
an dem Bdrsenwert der Unternehmen die NYSE Euronext die groBte
Bdrse (Marktkapitalisierung 2008: 9.209 Mrd. US-Dollar), gefolgt von
der Borse in Tokyo (3.116 Mrd. US-Dollar) und der NASDAQ (2.396
Mrd. US-Dollar). Die Marktkapitalisierung (Bérsenwert) entspricht der
mit den jeweiligen Kursen bewerteten Zahl der Aktien am Jahresende.

Lesehilfe zu den 5 Prozent der Unternehmen, die — gemessen an der
Marktkapitalisierung — jeweils die gréBten Unternehmen an den jewei-
ligen Borsen sind: Im Jahr 2008 waren an der NYSE Euronext 1.900
Unternehmen notiert. FUnf Prozent von diesen 1.900 Unternehmen
sind 95 Unternehmen. Auf die 95 Unternehmen mit den hdchsten Bor-
senwerten entfielen im Jahr 2008 mehr als die Halfte (54,8 Prozent)
des gesamten Borsenwertes und knapp zwei Drittel (63,3 Prozent)
des gesamten Aktienumsatzes der NYSE Euronext.
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L]
m Die groBBten Aktienb6rsen

Umsatzanteile in absoluten Zahlen und in Prozent, 1990 und 2008

Anteile am Aktienhandel 2008
_ in Bill. US-Dollar in Prozent
NASDAQ 36,4 32,1
NYSE Euronext 33,6 29,6
London Stock Exchange 6,3 5,5
Tokyo Stock Exchange 5,6 49
Deutsche Borse 4,7 41
sonstige 27,0 23,8
Welt 113,6 100,0
Anteile am Aktienhandel 1990
_ in Bill. US-Dollar in Prozent
New York Stock Exchange 1,338 23,3
Tokyo Stock Exchange 1,29 22,7
Taiwan 0,71 12,5
London Stock Exchange 0,54 9,6
Deutsche Borse 0,51 9,0
sonstige 1,30 22,9
Welt 5,68 100,0

Quelle: World Federation of Exchanges (WFE): www.world-exchanges.org
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B Konzentration des Aktienhandels

Aktienhandel weltweit, Umsatzanteile der fiinf groBten Borsen, 1990 bis 2008

Anzahl der Borsen Aktienhandel, Anteil der finf
weltweit in Billionen groBten Borsen
US-Dollar am Aktienhandel,
in Prozent

1990 38 57 77
1995 44 10,8 75,2
2000 48 49,8 80,0
2005 51 511 73,8
2008 53 113,6 76,2

Quelle: World Federation of Exchanges (WFE): www.world-exchanges.org
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N
B Konzentration des Aktienhandels

Marktkapitalisierungs- und Umsatzanteile der Unternehmen mit der héchsten Marktkapitalisierung,
1990 bis 2008

Unternehmen mit der hochsten Marktkapitalisierung
(jeweils fiinf Prozent aller Unternehmen)

Anzahl der Umsatzanteil, Anteil an der Markt-
Unternehmen in Prozent kapitalisierung, in Prozent
2008
London Stock Exchange 121 97,3 88,8
Deutsche Bérse 39 51,1 80,8
NASDAQ 136 33,1 69,1
Tokyo Stock Exchange 118 66,0 60,3
NYSE Euronext 95 63,3 54,8
London Stock Exchange 138 85,9 85,7
Euronext 48 59,5 68,0
NASDAQ 143 78,9 59,2
Tokyo Stock Exchange 116 53,9 56,5
New York Stock Exchange 91 38,3 54,8

Quelle: World Federation of Exchanges (WFE): Annual Report 2001, 2005 und 2008, F.I.B.V. Statistics 1991
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N
B Konzentration des Aktienhandels

Marktkapitalisierungs- und Umsatzanteile der Unternehmen mit der héchsten Marktkapitalisierung,
1990 bis 2008

Unternehmen mit der hochsten Marktkapitalisierung
(jeweils fiinf Prozent aller Unternehmen)

Anzahl der Umsatzanteil, Anteil an der Markt-
Unternehmen in Prozent kapitalisierung, in Prozent
2000
London Stock Exchange 96 78,3 81,5
NASDAQ 209 75,9 72,3
Deutsche Borse 37 48,6 68,4
Tokyo Stock Exchange 103 70,5 63,9
New York Stock Exchange 102 57,1 61,1
London Stock Exchange 128 72,0 71,0
New York Stock Exchange 88 - 52,8
Deutsche Borse 32 70,5 52,7
Tokyo Stock Exchange 81 42,3 46,7
Taiwan 11 9,4 24,8

Quelle: World Federation of Exchanges (WFE): Annual Report 2001, 2005 und 2008, F.I.B.V. Statistics 1991
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